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INTRODUCAO

Esta Politica de Gestao de Risco e Socioambiental (“Politica”) visa estabelecer o
conjunto de principios, diretrizes, ac¢des, papéis e responsabilidades necessarios a
identificagdo, avaliagdo, acompanhamento, tratamento e controle da exposi¢cdo aos
riscos aos quais a GREEN ALTERNATIVE INVESTMENTS ASSET MANAGEMENT S.A
(“ASSET”) esteja exposta, bem como o monitoramento dos negdcios desenvolvidos, a
fim de garantir a aderéncia a legislacao e as melhores praticas de mercado, fortalecendo
as bases de confianga mutua entre as empresas, clientes, sociedades com os quais a
ASSET realiza operagdes e, os 6rgaos reguladores.

Esta Politica foi elaborada de acordocom as politicas internas da ASSET, inclusive o
Cadigo de Etica e o Manual de Controles Internos (em conjunto, “Politicas Internas”), e
esta de acordo com o disposto na Resolucdo do CMN n° 4.557, de 23 de fevereiro de
2017 (“Resolucédo n° 4.557/2017”), na Resolucdo do CMN n° 4.943, de 15 de setembro
de 2021 (“Resolucdo n°® 4.943/2021”") e no Cdédigo ANBIMA de Regulacido e Melhores
Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros (“Codigo Anbima”).

A presente Politica descreve, dentre outros pontos:
(i os procedimentos para identificar e acompanhar a exposicdo das carteiras
aos variados tipos de riscos;
(i) as técnicas e meétodos de precificagdo dos ativos;
(iii) os limites de exposicao a risco;
(iv) os profissionais envolvidos;
(v) a periodicidade do relatorio de exposicéo ao risco; e
(vi) a periodicidade de revisao da Politica.

A responsabilidade por esta politica é da Diretoria de Compliance, Mauren C.
Fernandes, a quem cabera:
(i) verificar o cumprimento desta Politica;
(ii) encaminhar relatério da exposi¢cdo ao risco de cada carteira de valores
mobiliarios sob gestdo da ASSET (“Relatério de Exposigado”), para as
pessoas e na periocidade acordada; e
(iii) supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar
0s riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

A rigor do disposto pelo art. 48 da Resolugéo n° 4.557/2017, a Diretoria Executiva da
ASSET, visando o gerenciamento de riscos e de capital, ira:
(i) fixar os niveis de apetite por riscos da instituicdo na RAS (Declaragao de
Apetite de Risco) e revisa-los, com o auxilio do comité de riscos, da diretoria
e do CRO (Comité de Risco Operacional);
(i) aprovar e revisar, com periodicidade minima anual:
a. as politicas, as estratégias e os limites de gerenciamento de riscos;
as politicas e as estratégias de gerenciamento de capital;
o programa de testes de estresse;
as politicas para a gestao de continuidade de negocios;
o plano de contingéncia de liquidez;

©aoo0o



(iii) assegurar a aderéncia da instituigdo as politicas, as estratégias e aos limites
de gerenciamento de riscos;

(iv) assegurar a correcao tempestiva das deficiéncias da estrutura de
gerenciamento de riscos;

(v) aprovar alteracgées significativas nas politicas e nas estratégias da instituicao,
bem como em seus sistemas, rotinas e procedimentos;

(vi) autorizar, quando necessario, excecoes as politicas, aos procedimentos, aos
limites e aos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

(vii)  promover a disseminagdo da cultura de gerenciamento de riscos na
instituicéo;

(viii)  assegurar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades
de gerenciamento de riscos, de forma independente, objetiva e efetiva;

(ix) estabelecer a organizacéao e as atribuicdes do comité de riscos, observado o
disposto nesta Politica;

(x) garantir que a estrutura remuneratoéria adotada pela instituicdo nao incentive
comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados
na RAS;

(xi) assegurar que a instituicio mantenha niveis adequados e suficientes de
capital e de liquidez.

1 ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCO

1.1 Area de Risco

A Area de Risco da ASSET é a responsavel pela gest&o de riscos e pela implementagao
desta Politica, sem prejuizo das competéncias que Ihe sao atribuidas pelo art. 6° da
Resolugao n° 4.557/2017, bem como artigo 37, § 2°, do Cddigo Anbima. Nesse sentido,
a Area de Risco fara a identificacdo, mensuracao, avaliacao, monitoramento, reporte,
controle e mitigacdo dos riscos dos fundos de investimentos administradores e
distribuidos pela, conforme os incisos | a VIl do art. 6° da Resolugcéo n° 4.557/2017, o
que deve ser realizado de forma diligente, sem que se comprometa a transparéncia e a
evidéncia dos riscos identificados.

Atualmente a Area de Risco é composta pela Diretora de Compliance e por mais 1 (um)
analista, compativel com a estrutura e complexidade da ASSET. O organograma da
area é o seguinte:



Mauren C

Fernandes
Diretora de
Compliance

Thaila Pinheiro
Analista de
Compliance

S&o fungdes da Area de Risco e Capital:

(i) Propor e documentar esta Politica, os limites, as diretrizes, os instrumentos e
as estratégias de gestao de riscos, visando manter a exposi¢ao aos riscos em
conformidade com os niveis fixados na Declaragao de Apetite a Riscos;

(i) Propor processos, procedimentos e parametros de gerenciamento dos riscos
em conformidade com as recomendacgdes internas e dos 6rgaos reguladores e
supervisores, visando também o rastreamento e reporte tempestivo de
excegodes as politicas de gerenciamento de riscos, aos limites e aos niveis de
apetite por riscos fixados na Declaragao de Apetite a Riscos;

(iii) Preparar Relatério de Exposicao, os quais deverao ser encaminhados a todos
os integrantes da area de gestdo de recursos da ASSET (“Area de Gestao”),
em frequéncia, no minimo, mensal;

(iv) Preparar relatorios de monitoramento que informem os Fundos que tenhamtido
seu limite de riscos excedido (“Relatdério de Monitoramento”), os quais deverao
ser encaminhados a todos os integrantes da Area de Gestdo, em frequéncia,
no minimo, mensal;

(v) Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os
riscos inerentes a cada um dos fundos geridos;

(vi) Avaliar periodicamente a adequacao dos sistemas, rotinas e procedimentos
para o gerenciamento de riscos;

(vii) Preparar politicas, processos e controles adequados para assegurar a
identificacdo prévia de riscos inerentes a novos produtos e servigos,
modificacbes relevantes em produtos ou servicos existentes, mudancgas
significativas em processos, sistemas, operagcdes e modelo de negdcios da
ASSET, estratégias de protecdo e iniciativas de assungdo de riscos,
reorganizagbes societarias significativas e alteracdo nas perspectivas
macroecondmicas;

(viii) Programar os testes de estresse e avaliar continuamente a efetividade das
estratégias de mitigacdo de riscos utilizadas, considerando, entre outros
aspectos, os resultados dos referidos testes de estresse.

Os membros da Area de Risco exercem sua funcdo de forma independente, ndo
existindo qualquer subordinacdo da Area de Risco a Area de Gest&o. Nesse sentido, a
Area de Risco possui a autonomia necessaria para questionar os riscos assumidos nas
operacdes e adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de Risco possui
comunicacao direta com a alta administracdo da ASSET pararealizar o relato de suas
atividades.



A Area de Risco encaminhara o Relatério de Exposicdo semanalmente, e sempre
quando for necessario, aos integrantes da Area de Gestdo e aos diretores da ASSET.

A Area de Risco se reunirda semanalmente, bem como sempre que a Diretora de
Compliance entender necessario. As decisdes tomadas pela Area de Risco sdo
consignadas em ata, a qual € encaminhada aos diretores da ASSET.

1.2 Area de Gestio

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, cabera ao Diretor de Investimentos
tomar todas as providéncias necessarias para ajustar a exposi¢ao a risco das carteiras,
com base nos limites previstos nesta Politica e nos regulamentos dos Fundos.

1.3 Terceiro/Sistema Contratado

A ASSET utiliza ferramentas proprietarias e o sistema Profit Pro para o apoio na gestao
de risco nas operacgoes e no controle de risco dos portfélios dos Fundos de Investimento
Imobiliarios (“FII’) sob sua administragdo. Os Fll terdo sua carteira preponderantemente
compostos por Iméveis e/ou por Titulos de Valores Mobiliarios (“TVMSs”), ou seja, serao:
i) Fll de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”); e
ii) Fll de Fundos de Investimento Imobiliarios (FoF).

Através do Profit Pro, a ASSET tem acesso a informagdes importantes e fundamentais
tais como, dados de precos, volatilidades, liquidez dos mercados e demais parametros de
negociagao dos TVMs.

Com relagao a marcacgao a mercado das carteiras de Flls administrados pela ASSET, o
Administrador Fiduciario sera o responsavel pela precificagcdo dos ativos. A ASSET
acompanhara diariamente esta prestacdo de servicos através de relatério recebidos
sempre no fechamento de mercado.

1.4 Risco Socioambiental

No ambito do risco social, risco ambiental e climatico a estrutura de gerenciamento deve
prever:

i) Mecanismos para a identificacdo e o monitoramento do risco social, do risco
ambiental e do risco climatico incorridos pela ASSET em decorréncia dos seus
produtos, servicos, atividades ou processos e das atividades desempenhadas
por:

a. contrapartes da ASSET;

b.  entidades controladas pela ASSET; e,

C. fornecedores e prestadores de servigcos terceirizados da instituigcao,
quando relevantes, com base em critérios por ela estabelecidos.



ii)

Vi)

vii)

Identificacdo, avaliacao, classificagcdo e mensuragéo do risco social, do risco
ambiental e do risco climatico com base em critérios e informacdes
consistentes e passiveis de verificagdo, incluindo informacbes de acesso
publico;

Registro de dados relevantes para o gerenciamento, incluindo, quando
disponiveis, dados referentes as perdas incorridas pela instituicao,
discriminadas, conforme o caso, em risco social, risco ambiental ou risco
climatico e com respectivo detalhamento de valores, natureza do evento, regido
geografica, definida com base em critérios claros e passiveis de verificacao, e
setor econémico associado a exposi¢ao;

Identificacdo tempestiva de mudancas politicas, legais, regulamentares,
tecnolégicas ou de mercado, incluindo alteracdes significativas nas
preferéncias de consumo, que possam impactar de maneira relevante o risco
social, o risco ambiental ou o risco climatico incorrido pela instituicdo, bem
como procedimentos para a mitigacdo desses impactos;

Monitoramento de concentragdes de exposi¢cdes a setores econdmicos ou a
regides geograficas, definidas com base em critérios consistentes e passiveis
de verificacdo, mais suscetiveis de sofrer ou de causar danos sociais,
ambientais ou climaticos e, quando apropriado, estabelecimento de limites para
essas exposigoes;

Identificacdo tempestiva de percepcao negativa de clientes, do mercado
financeiro e da sociedade em geral sobre a reputacéo da instituicdo, quando
essa percepgao possa impactar de maneira relevante o risco social, o risco
ambiental e o risco climatico por ela incorrido; e,

Realizacdo de andlise de cenarios, no ambito do programa de testes de
estresse considerem hipoteses de mudancas em padrdes climaticos e de
transicao para uma economia de baixo carbono.

2 DECLARAGAO DE APETITE A RISCOS

A Diretora de Compliance da ASSET informa que a Declaracdo de Apetite a Riscos é
documento integrante dessa politica, sendo certo que sua elaboragéo considera:

(i)

(if)
(iif)
(iv)

os tipos de riscos e os respectivos niveis de risco que a entidade esta
disposta a assumir;

a capacidade da entidade de gerenciar os riscos de forma efetiva e prudente;
0s objetivos estratégicos da entidade; e

as condi¢bdes de competitividade e o0 ambiente regulatério em que a entidade
atua.

3 PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS E DE CONTINGENCIA

O Plano de Continuidade de Negdcios e de Contingéncia, o qual descreve as medidas
a serem adotadas para o rapido reestabelecimento dos servigos e processos
operacionais vitais em estado minimamente aceitavel, na eventualidade da ocorréncia
de desastres, atentados, falhas e intempéries, evitando paralisagdo prolongada que
possa gerar prejuizos a entidade, é parte integrante da presente Politica.



A ASSET informa que o Plano de Continuidade de Negdcios foi elaborado conforme as
determinagdes da Secao lll da Resolucéo n°® 4.557/2017.

4 RISCO DE MERCADO

E o risco de perdas resultantes da flutuagéo nos valores de mercado de posicdes detidas
por uma instituicdo financeira, bem como de sua margem financeira, incluindo os riscos
das operacgdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos pregos de acdes e
dos pregos de mercadorias (commodities).

A ASSET possui um sistema de controle de risco de mercado proprio descritos abaixo:

A) Monitoramento Quantitativo:

Realizado diariamente utilizando dados histéricos e estatisticos de forma a inferir
potenciais riscos de perda de patriménio, através das seguintes métricas:

e VaR — Value at Risk

O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e
permite que o risco de mercado possa ser representado por um unico valor monetario,
indicando a perda maxima esperada com um certo nivel de confianca e para um
determinado  horizonte de investimento. E realizado o VaR estatistico com o intervalo
de confianga e horizonte de tempo adequado para cada carteira, supondo distribuicao
normal de retornos.

e Stress Test

O Stress Test, ou pior cenario, consiste em simular o pior retorno da carteira de acordo
com seu comportamento histérico, para um horizonte de tempo pré-definido, sendo que
a ASSET seguira as determinagdes previstas na Secao Il da Resolugéo n° 4.557/2017
na sua conducéo.

O Stress Test € uma ferramenta importante para complementar o processo de
gerenciamento de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilagbes no
mercado nas quais a volatilidade usual nao reflete propriamente o risco incorrido. O
Stress Test, ou pior cenario, consiste em simular o pior retorno da carteira de acordo
com seu comportamento historico, para um horizonte de tempo pré-definido.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

i) Cenarios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as
taxas e precos referentes a situacdes de stress ocorridas no passado;

i) Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/pregos dos ativos
levando em consideragdo o fator probabilistico do intervalo de confianga
superior ao usual e sua respectiva volatiidade bem como contemplar
cenarios com correlagdes diversas das estipuladas no calculo do VaR
Estatistico; e



i)  Cenarios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem eventualmente ser
definidos pela Diretora de Compliance caso nenhuma das duas alternativas
acima seja entendida adequada.

e Run Down

O Run Down estima a maior perda acumulada pela carteira em dias consecutivos, de
acordo com seu comportamento histérico, independentemente da quantidade total de
dias. Maximum Drawdown

O Maximum Drawdown estima a maior perda acumulada pela carteira, com base em
dados historicos, sem restricdo da janela de tempo. A diferenga para o Rundown,
portanto, € que neste caso os dias ndo precisam ser consecutivos.

B) Monitoramento Qualitativo:

A ASSET também adota uma abordagem fundamentalista na escolha de seu portfélio.
Nesse caso, as decisbes de gestdo, em geral, sdo tomadas considerando a diferenca
entre o valor intrinseco de um determinado ativo (calculado de forma independente pela
area de anadlise da ASSET) e seu respectivo valor de mercado.

Os dados de movimentagdes do mercado sao retirados de fontes externas oficiais ou
reconhecidas amplamente pelo mercado.

5 RISCO DE LIQUIDEZ

Orisco de liquidez consiste na possibilidade de as carteiras sob administracdo da ASSET
nao serem capazes de honrar eficientemente suas obrigagbes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, sem afetar suas operacoes diarias e sem incorrer em
perdas significativas.

O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de
posicoes, limites de exposicdo setoriais e determinados grupos de risco, sendo
identificado, mensurado, avaliado, monitorado, reportado, controlado e mitigado o risco
de liquidez em situagdes normais e de estresse, contemplando a avaliagao diaria das
operagbes com prazos de liquidez inferiores a 90 (noventa) dias (art. 38, I, a da
Resolugao n° 4.557/2017).

Adicionalmente, o gerenciamento do risco de liquidez incluird a manutengao de estoque
adequado de ativos liquidos que possam ser convertidos em caixa em situacédo de
estresse, a manutencao de perfil de captacao de recurso adequado ao risco de liquidez
dos ativos e das exposi¢des n&do contabilizadas no balango patrimonial da instituicéo, e
a diversificacdo adequada das fontes de captagédo de recursos (art. 38, I, b, ¢, d da
Resolugao n® 4.557/2017).



Tendo em vista que a ASSET fara administracado apenas de fundos fechados, os fundos
deverao operar com um minimo da posi¢cao diaria em caixa ou ativos extremamente
liquidos. O referido percentual é definido e reavaliado periodicamente pela Diretora de
Compliance.

6 IDENTIFICAGAO E MONITORAMENTO DE RISCOS

Face ao perfil dos investimentos alvo da ASSET, o processo de avaliacdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de investimento. Tal
processo deve seguir determinados parametros em razao de se estar trabalhando com
ativos que apresentem baixa liquidez (mercado imobiliario e carteiras administradas e
fundos estruturados para este mercado) ou média e alta liquidez (mercado dos fundos
multimercado regulados pela Resolugdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, e
carteiras administradas com tal perfil de investimento).

7 IDENTIFICAGAO DOS RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO IMOBILIARIO

A identificacdo dos riscos ocorre previamente a realizagao de quaisquer investimentos
pela ASSET, consistindo inicialmente na verificagao do potencial interesse na realizagao
de investimentos pela ASSET.

Havendo interesse no investimento, procede-se a realizagao de due diligence juntoaos
emissores dos CRIs ou junto aos fundo-alvo, a fim de identificar passivos existentes ou
potenciais ou fragilidades estruturais que possam representar riscos para o investimento
pelos fundos administrados pela ASSET.

Poderéo ser contratados consultores, auditores externos ou escritérios para auxiliar na
conducao da due diligence supramencionada. Contudo, é dever da ASSET instruir e
supervisionar os terceiros contratados em relagao aos padrées minimos esperados em
uma due diligence, incluindo os aspectos de compliance e anticorrupgao.

Uma vez realizados os investimentos, a ASSET indicara, em regra, pessoas para
representa-la perante os FoF investidos, devendo acompanhar quaisquer modificacdes
ou desdobramentos e participar ativamente do respectivo processo decisoério, se for o
caso.

8 RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito e contraparte consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagéo do contrato de crédito decorrente
de deterioracdo na classificagcdo do risco do tomador, redugcdo de ganhos ou
remuneragodes, as vantagens concedidas na renegociacéo e aos custos da recuperagao.
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O risco de cada contraparte é controlado:
i) pela exposi¢do direta a risco de crédito (divida, depdsitos, instrumentos de
crédito em geral); e
ii) pela exposi¢do através de derivativos, seja pela colocagdo de colateral em
beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicdo adjacente
calculado pelo VaR Estatistico.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos fundos geridos pela ASSET, vale
destacar algumas medidas adotadas:

o Custddia Qualificada: Os FIl administrados pela ASSET contardo com servigo
de custddia qualificada, de forma que as operacbes com ativos listados na B3
serao liquidadas junto a um uUnico membro de liquidagdo. Dessa forma, é
possivelque a ASSET realize a compensacido das operagdes de venda de
ativos com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenga das
operagdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do
membro de liquidagdo € feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes
participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

o Ativos de Crédito Privado: Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado
nos fundos deve ter limite previamente estabelecido para cada fundo pela
Diretora de Compliance.

Serao determinados limites para a realizacao de operacgbes sujeitas ao risco de crédito,
tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico
comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisao antecipada em fungao do comportamento do tomador do crédito
Oou outros eventos que possam impactar na decisdo de investimento inicial. Para a
definicao dos limites, devem ser consideradas nao s6 condigcbes normais do emissor e
do mercado, mas também condicbes estressadas com base em cenarios de
probabilidades e nas experiéncias histéricas. Além disso, a autorizagado de determinada
operacao pela Diretora de Compliance nao deve ser vista como autorizagdo automatica
para operacoes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Previamente a aquisicao de operagdes, a ASSET deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informagdes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes
da operagao ou a ela acessoérios.

Os sistemas internos da ASSET sé&o capazes de:

i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos
fundos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como:
modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratagao e de
vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisi¢cdo pelo fundo,
informagbes sobre o rating da operagdo na data da contratacdo, e quando
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aplicavel, dados do emissor, devendo tais caracteristicas ser objeto de analise
pela Diretora de Compliance;

fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e
preservar a memoria de calculo, incluindo as formulas e variaveis utilizadas no
modelo;

emitir relatorios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
operagdes com caracteristicas semelhantes, a exposicao ao risco de crédito
em condigdes normais e em cenarios estressados; e,

projetar fluxos de caixa nao padronizados, representar curvas de crédito e
calcular valor presente das operagdes.

Adicionalmente, a ASSET buscara utilizar a combinacdo de analises quantitativas e
qualitativas. Em determinados casos, a utilizacao de calculos estatisticos baseados nos
indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em consideracdo aspectos como a reputagédo do
emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

A andlise do risco de crédito deve contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos:

i)

em relagdo ao devedor/emissor e, quando aplicavel, seus garantidores:
situacao econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecoes);
grau de endividamento;

capacidade de geracgao de resultados;

fluxo de caixa;

administracao e qualidade de controles;

pontualidade e atrasos nos pagamentos;

contingéncias;

setor de atividade econdmica;

limite de crédito.

SQ "0 o0 0D

em relagao a operacao:

a. natureza e finalidade da transacao;

b. Conforme aplicavel, na medida em que a garantia seja relevante para a
decisdo com relacio ao risco de crédito, analise das caracteristicas das
garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a
observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagoes
cabiveis com relagao a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de

€execucao;
c. valor;
d. prazo;

e. analise de varidveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade,
volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes;

f.  montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢ao de parcelas
de operagao.
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Quando aplicavel, os documentos de emissdo devem prever clausulas restritivas
(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros,
existéncia de protestos e negativacbes em o6rgaos de protecdo ao crédito acima de
determinado patamar, ocorréncia de alteragdes na estrutura societaria e razao minima
de garantias.

Na definicdo de limites de concentracdo em funcdo de crédito, serdo utilizados,
preferencialmente, ratings atribuidos pelas trés principais agéncias de classificagédo
existentes: Fitch Ratings, Moody's e Standard and Poor’s. No entanto, a mera verificacéo
da existéncia de classificacao de risco (rating) feita por agéncia especializada ndo supre
o dever de diligéncia, sendo que a decisdo de investimento ndo pode ser baseada
exclusivamente no rating.

Toda alocagdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestdo e incluida em relatérios
periodicos checados pela Diretora de Compliance. Sendo assim, no caso de aquisi¢ao
de ativos de crédito privado, a Diretora de Compliance devera, obrigatoriamente, discutir
e avaliar a exposi¢éo ao risco de crédito em cada reunido.

9 RISCO DE CONCENTRAGAO

O risco de concentragdo decorre do risco de perdas em decorréncia da nao
diversificagdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentragdo em
ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da
economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentragdo na carteira dos fundos a Areade
Risco produz relatérios diarios tomando por base os parametros estabelecidos pela
Diretora de Compliance.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentragdo, os relatérios diarios das
exposicdes dos fundos devem conter detalhes das exposicbes por papel, setor, long
short, exposicao cambial, exposicao aos juros pré-fixados e titulos indexados a inflagao.

A ASSET evita a concentragdo excessiva, podendo a Diretora de Compliance
estabelecer limites maximos de investimento em um Unico ativo, considerando seu valor
de mercado, ou determinado setor do mercado.

Nao obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de

concentragao em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo
acima.
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10 RISCO OPERACIONAL

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e/ou sistemas, ou de
eventos externos a ASSET.

O monitoramento do risco operacional considera o mapeamento das atividades e
controles utilizados em toda area da ASSET, acesso de pessoas autorizadas controlado
por face ID, protecao eletrénica com firewalls e sistemas antivirus, sistemas telefénicos
de ultima geragao, com ligagdes gravadas e monitoradas e dezenas de ramais para que
seja realizada a comunicagao interna com segurancga e confidencialidade. Além disso,
as instalacbes da ASSET terdo sistemas de back up diario, com armazenamento de
dados em disco virtual (“nuvem?”).

11 CONTROLE DE ENQUADRAMENTO

Qualquer alteragao identificada pela Area de Risco no comportamento dos ativos que
venha a desenquadrar a carteira de um determinado fundo em relacdo as politicas
adotadas para mensuracdo do risco deve ser imediatamente comunicada aos
integrantes da Area de Gestdo, os quais deverdo avaliar e tomar as medidas
necessarias para o imediato reenquadramento da carteira do Fundo.

Caso ocorra alguma divergéncia em relagdo aos parametros de monitoramento
estabelecidos nesta Politica, o Diretor de Investimentos, conforme o caso, sera
imediatamente informado pela Diretora de Compliance para que tome as medidas
necessarias e os parametros sejam restabelecidos.

Nesse sentido, ao identificar uma potencial situagao de risco, a Diretora de Compliance
devera solicitar ao Diretor de Investimentos, conforme o caso, um plano de agao para
reenquadramento das carteiras, sem prejuizo da adogado de medidas adicionais a serem
determinadas pela Diretora de Compliance.

Ainda, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é
parte do processo de gestéo e decisdo de investimento, sendo, portanto, uma obrigagao
compartilhada do Diretor de Investimentos e da Diretora de Compliance.

A Area de Risco deve verificar diariamente o enquadramento de todas as posicdes e
acompanhar o desmonte imediato de posigdes que tenham extrapolado seus limites de
risco.

A Area de Risco encaminhara aos integrantes da Area de Gestao, em periocidade, no

minimo, mensal, Relatério de Monitoramento, informando sobre os Fundos que tenham
tido seu limite de riscos excedido.
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Os Fundos cujos limites de exposi¢cdo a risco ndo estiverem expressos em seus
respectivos documentos constitutivos terdo tratamento particular da Diretora de
Compliance, que os avaliara caso a caso em conjunto com o Diretor de Investimentos.
Todas as decisbes relacionadas a presente Politica, tomadas pela Diretora de
Compliance ou pelo Diretor de Investimentos, conforme o caso, devem ser formalizadas
em ata ou e-mail e todos os materiais que documentam tais decisées serdo mantidos
arquivados por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta,
caso sejam solicitados, por exemplo, por 6rgaos reguladores.

12 REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista e atualizada, no minimo, anualmente, pela Diretora de
Compliance, levando-se em consideragao:

i) mudangas regulatorias;

i) conversas com outros participantes do mercado; e,

iy eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.

Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area de
Risco entender relevante.

A revisao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios
€ aprimorar controles e processos internos.

Anualmente, a Diretora de Compliance deve realizar testes de aderéncia/eficacia das
métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos. Os resultados dos testes e
revisdes deverao ser objeto de discussao e eventuais deficiéncias e sugestdes deverao
constar no relatorio anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de janeiro
de cada ano aos 6rgaos administrativos da ASSET.

Caso seja constatada eventual ndo aderéncia das metodologias empregadas, a Area de
Risco devera discutir e implementar as medidas necessarias visando a reavaliacido dos
parametros utilizados. A verificagdo da ndo aderéncia das metodologias e eventuais
ajustes devem ser reportados ao Diretor de Investimentos e a Diretora de Compliance.

As metodologias descritas nesta Politica para avaliagdo, monitoramento e controle dos
riscos a que estao sujeitas as carteiras de valores mobiliarios administradas pela ASSET
serdo revisadas a cada 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior caso os testes
de aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revisao.

13 RISCOS SOCIAL, AMBIENTAL E CLIMATICO

O Resolugdo CMN n° 4.943/2021 define como Risco Social a possibilidade de
ocorréncia de perdas para a ASSET ocasionadas por eventos associados a violagcado de
direitos e garantias fundamentais ou a atos lesivos a interesse comum. Entende-se
como Interesse comum aquele associado a um grupo de pessoas ligadas juridica ou
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factualmente pela mesma causa ou circunstancia, quando nao relacionada a definicao
de risco ambiental, de risco climatico.

Define-se como Risco Ambiental a possibilidade de ocorréncia de perdas para a ASSET
ocasionadas por eventos associados a degradacao do meio ambiente, incluindo o uso
excessivo de recursos naturais e, Risco Climatico, em suas vertentes de risco de
transicao e de risco fisico.

i)

Risco climatico de transicao: possibilidade de ocorréncia de perdas para a
ASSET ocasionadas por eventos associados ao processo de transi¢cao para
uma economia de baixo carbono, em que a emissao de gases do efeito estufa
€ reduzida ou compensada e os mecanismos naturais de captura desses gases
sao preservados; e,

Risco climatico fisico: possibilidade de ocorréncia de perdas para a ASSET
ocasionadas por eventos associados a intempéries frequentes e severas ou a
alteracbes ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a
mudancgas em padrdes climaticos.

13.1 Risco Social

Sao exemplos de risco social a ocorréncia ou indicios de ocorréncia relacionadas a:

i)

vii)

viii)

ato de assédio, de discriminacdo ou de preconceito com base em atributos
pessoais, tais como etnia, racdo, cor, condicdo socioecondmica, situacéo
familiar, nacionalidade, idade, sexo, orientagdo sexual, identidade de género,
religido, crenga, condicdo genética ou de saude e posicionamento ideoldgico
ou politico;

pratica irregular, ilegal ou criminosa do trabalho escravo; exploragao irregular,
ilegal ou criminosa de trabalho infantil; pratica relacionada ao trafico de
pessoas, a exploragao sexual ou ao proveito criminoso da prostituicio;

a nao observancia da legislagdo trabalhista ou previdenciaria, incluindo a
legislagao referente a saude e seguranga do trabalho;

ato irregular, ilegal ou criminoso que impacte negativamente povos ou
comunidades tradicionais, entre eles indigenas, quilombolas, incluindo a
invasao irregular, ilegal ou criminosa de terras;

ato lesivo ao patriménio publico, histérico, a cultura ou a ordem urbanistica;
pratica irregular, ilegal ou criminosa associada a alimentos ou a produtos
potencialmente danosos a sociedade, sujeitos a legislagcao ou regulamentagao
especifica, entre eles agrotdoxicos, substdncias capazes de causar
dependéncia, materiais nucleares ou radioativos, armas de fogo e munigdes;
exploracao irregular, ilegal ou criminosa dos recursos naturais, relativamente a
violagao de direito ou de garantia fundamental ou ato lesivo a interesse comum,
entre eles recursos hidricos, florestais, energéticos e minerais, incluindo,
quando aplicavel, a implantagdo e o desmonte das respectivas instalacdes;
desastre ambiental resultante de intervencdo humana, relativamente a violagéo
de direito ou de garantia fundamental ou a ato lesivo a interesse comum,
incluindo rompimento de barragem, acidente nuclear ou derramamento de
produtos quimicos ou residuos nas aguas;
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alteracdo em legislagdo, em regulamentacdo ou na atuacdo de instancias
governamentais, associada a direito ou garantia fundamental ou a interesse
comum, que impacte negativamente a ASSET; e

ato ou atividade que, apesar de regular, legal e ndo criminoso, impacte
negativamente a reputacdo da ASSET, por ser considerado lesivo a interesse
comum.

13.2 Risco Ambiental

Sao exemplos de risco ambiental a ocorréncia ou indicios de ocorréncia relacionadas a:

i)

ii)

Vi)

conduta ou atividade irregular, ilegal ou criminosa contra a fauna ou a flora,
incluindo desmatamento, provocacdo de incéndio em mata ou floresta,
degradacdo de biomas ou da biodiversidade e pratica associada a trafico,
crueldade, abuso ou maus-tratos contra animais;

poluicdo irregular, ilegal ou criminosa do ar, das aguas ou do solo; exploragao
irregular, ilegal ou criminosa dos recursos naturais, relativamente a degradacéao
do meio ambiente, entre eles recursos hidricos, florestais, energéticos e
minerais, incluindo, quando aplicavel, a implantacdo e o desmonte das
respectivas instalagoes;

descumprimento de condicionantes do licenciamento ambiental;

desastre ambiental resultante de intervengdo humana, relativamente a
degradacado do meio ambiente, incluindo rompimento de barragem, acidente
nuclear ou derramamento de produtos quimicos ou residuos no solo ou nas
aguas;

alteragdo em legislagdo, em regulamentacao ou na atuacao de instancias
governamentais, em decorréncia de degradacdo do meio ambiente, que
impacte negativamente a ASSET; e

ato ou atividade que, apesar de regular, legal e ndo criminoso, impacte
negativamente a reputacao da ASSET, em decorréncia de degradagéo do meio
ambiente.

13.3 Risco Climatico

Sao exemplos de risco climatico a ocorréncia ou indicios de ocorréncia relacionadas a:

i)

No ambito do risco climatico de transig¢ao:

a) alteracdo em legislagdo, em regulamentagcdo ou em atuacao de instancias
governamentais, associada a transigdo para uma economia de baixo
carbono, que impacte negativamente a ASSET;

b) inovagao tecnoldgica associada a transi¢gdo para uma economia de baixo
carbono que impacte negativamente a ASSET;

c) alteragcido na oferta ou na demanda de produtos e servigos, associada a
transicdo para uma economia de baixo carbono, que impacte negativamente
a ASSET

d) percepcao desfavoravel dos clientes, do mercado financeiro ou da
sociedade em geral que impacte negativamente a reputagdo da ASSET
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relativamente ao seu grau de contribuicdo na transigdo para uma economia
de baixo carbono.

ii) No ambito do risco climatico fisico:
a) condicdo climatica extrema, incluindo seca, inundacdo, enchente,
tempestade, ciclone, geada e incéndio florestal;
b) alteracdo ambiental permanente, incluindo aumento do nivel do mar,
escassez de recursos naturais, desertificacdo e mudanga em padrao
pluvial ou de temperatura.
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Versionamento

A presente Politica serd revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

Versao Atualizada em a tZ;(:ixzi:;aéo Area Responsavel:
1 13/09/2020 13/09/2021 Diretoria de Compliance
2 11/04/2022 11/04/2023 Diretoria de Compliance
3 27/09/2022 27/09/2023 Diretoria de Compliance
4 19/09/2023 19/09/2024 Diretoria de Compliance
5 10/09/2024 10/09/2025 Diretoria de Compliance
5.1 10/09/2025 10/09/2026 Diretoria de Compliance
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