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1. Introducao

Este Manual de Marcag&o a Mercado descreve a estrutura, principios e metodologia de
precificagcdo dos ativos que compdem os fundos de investimentos e carteiras
administradas dos clientes da GREEN ALTERNATIVE INVESTMENTS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“DTVM").

A marcag&o a mercado € o processo pelo qual avalia-se o valor justo ao qual os ativos
presentes nas carteiras dos fundos de investimento podem ser transacionados no
mercado. O objetivo desta pratica € garantir a adequada precificagdo dos ativos bem
como evitar a transferéncia de recursos entre os diversos cotistas de um fundo.

Este manual segue as Diretrizes de Melhores Praticas para Marcagdo a Mercado
conforme publicadas no codigo de Autorregulagédo para Fundos de Investimento e nas
Diretrizes de Apregcamento da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais).

2. Principios Gerais

Os principios descritos abaixo sdo os norteadores de toda a politica de marcagéo a
mercado da DTVM conforme determinado pela ANBIMA. Sao aplicados de forma
coerente, ou seja, a forma de aplicagdo de um, n&o pode inviabilizar a aplicagao de
outro.

a) Formalismo
A DTVM possui um procedimento formal para Marcacao a Mercado. Nesse
sentido, o Manual de Marcagcdo a Mercado estabelece a metodologia a ser
seguida, com a designacdo de uma area ou individuo responsavel pela
execucao, garantia da qualidade e aplicagdo da metodologia do processo, além
da custddia dos documentos que explicam as decisdes tomadas.

b) Abrangéncia
Os principios descritos neste manual se aplicam aos Fundos de Investimento
Financeiros (FIF), Fundos de indices de Mercado (ETF) e demais fundos de
investimento controlados pela DTVM cuja contabilizagdo siga a Resolugdo CVM
n°® 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175/2022”), além de titulos
e valores mobiliarios classificados como “disponiveis para a negociagao” em
carteiras de companhias seguradoras e carteiras institucionais.

Para os Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls), Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDCs) ou Fundos de Investimentos em Participagcbes
(FIPs), os principios deste manual serdo aplicados apenas aos titulos e valores
mobiliarios que devem ser contabilizados através da Instrugdo CVM n° 577, de
07 de julho de 2016 (“Instrugdo CVM 577/2016”).
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Para carteiras de pessoas fisicas ou juridicas, INR ou outras carteiras que néao
fagam parte da abrangéncia descrita neste manual, o apregamento € realizado
em regime de melhores esforgos.

c) Melhores Praticas
Os processos e a metodologia de Marcagao a Mercado da DTVM seguem as
melhores praticas de mercado.

d) Comprometimento
A DTVM esta comprometida em garantir que os precos reflitam os pregos de
mercado e, na impossibilidade de observa-los diretamente, dedica seus
melhores esforgos para estimar os precos de mercado dos ativos pelos quais
seriam efetivamente negociados.

e) Equidade
O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de
dados e/ou qualquer decisao de Marcagao a Mercado é o tratamento equitativo
dos cotistas.

f) Objetividade
As informacbes de precos e/ou fatores a serem utilizados no processo de
Marcacgédo a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas
independentes.

g) Consisténcia
A DTVM é responsavel pela precificagdo de todos os seus fundos, um mesmo
ativo nao pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos.

Caso haja contratagdo de prestador de servigo habilitado para essa fungéo e a
precificagao ficar a cargo de prestador de servigo contratado, nesses fundos, um
mesmo ativo n&o pode ter precos diferentes quando utilizado o mesmo Manual
de Marcacao a Mercado. O prestador de servigo contratado também nao pode
adotar para um mesmo ativo, mesmo que em diferentes fundos e diferentes
administradores, precos diferenciados quando utilizado o mesmo Manual de
Marcagéao, imprimindo consisténcia ao exercicio de sua fungéo.

h) Frequéncia
A Marcagao a Mercado deve ter como frequéncia minima a periodicidade de
calculo das cotas.

i) Transparéncia
As metodologias de Marcagédo a Mercado devem ser publicas e disponiveis.

2.1 Critérios de Avaliagao e Apropriagao Contabil

Os ativos de renda fixa integrantes da carteira dos fundos de investimento devem ser
inicialmente registrados pelo valor justo e classificados nas seguintes categorias:

a) ativos para negociagao;
b) ativos mantidos até o vencimento.
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A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial
€ normalmente o prec¢o de transagédo. Se a DTVM avaliar que o prec¢o de transagao do
instrumento financeiro é diferente do valor justo no reconhecimento inicial, a diferenga
entre o valor justo e o preco de transacao deve ser reconhecida no resultado do periodo,
no ato da transacao.

Os ativos mantidos até o vencimento sao precificados pela taxa de aquisi¢ao, visto que
a intengao do gestor da carteira € levar o titulo até o seu vencimento. Ja os ativos para
negociacdo devem ser ajustados, diariamente, ao valor justo, computando-se a
valorizagcdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

Como critério contabil, o valor justo deve ser coerente com as praticas aceitas pela
contabilidade e com a legislacdo vigente. Deste modo, todas as convengdes de
contagem de dias e apropriacdo de juros devem estar de acordo com as regras
contabeis de entidade detentora de carteira que se esta fazendo a marcacgao.

Na etapa de avaliagéo e definicdo de metodologias séo realizadas analises preliminares
para a determinagdo da metodologia que sera utilizada para o valor justo dos ativos
constantes dos fundos de investimentos e das carteiras administradas. Nesta avaliacao
s&o analisados os seguintes tdpicos:

1 — Indexadores utilizados;

2 — Curva de taxas de valorizagao do ativo: Linear, Exponencial;

3 — Formato da expresséao da taxa de juros: 360, 365, 250, 252 etc.;

4 — Forma de apropriagao no periodo: dias Uteis ou dias corridos;

5 — Volatilidade implicita ou volatilidade histérica, quando couber;

6 — Determinagao da existéncia de data de corte ou datas de referéncia, quando
couber;

7 — Determinacgao da fonte de dados;

8 — Critérios especificos definidos pelo regulador ou autorregulador;

9 — Determinacao dos modelos matematicos

2.2 Fontes de Dados

A DTVM define as fontes primarias de precos para cada classe de ativo, conforme seu
grau de especificidade observando os principios de apregamento descritos neste
Manual.

As fontes alternativas de precos poderao ser utilizadas todas as vezes que as fontes
primarias nao divulgarem seus pregos, quando for observada falta de liquidez no
mercado ou quando for percebida inconsisténcias nos dados das fontes primarias
através de estudos estatisticos, abordagens analiticas e acompanhamento dos
mercados.
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3. Titulos Publicos

Em novembro de 1999, o BACEN e o Tesouro Nacional delegaram a ANBIMA a
atribuicdo de divulgar pregos para titulos publicos federais negociados no mercado
secundario, assim como as taxas indicativas dos agentes em relagao as rentabilidades
desses ativos.

Em termos metodoldgicos, a melhor informagdo para o valor justo seria aquela que
tivesse como origem as proprias negociagdes realizadas entre os participantes do
mercado e registradas em sistemas eletrénicos. A realidade do mercado secundario
brasileiro, entretanto, afasta, pelo menos temporariamente, esta possibilidade.

O relativo baixo nivel de liquidez no mercado publico de titulos e valores mobiliarios faz
com que as estatisticas relativas a esses segmentos sejam pouco representativas.
Neste contexto, a solu¢gdo metodoldgica encontrada pela ANBIMA para o problema da
liquidez reduzida foi a criagdo de uma amostra de informantes (price makers) que sao
responsaveis por repassar diariamente as taxas para a Anbima e que foi, originalmente,
constituida pelas instituicdes financeiras mais ativas no mercado secundario de titulos
publicos federais.

Além dos dealers do mercado aberto, foram indicadas pelo BACEN outras instituicbes
que também se destacavam naquele segmento. Mais recentemente, foi incorporado a
amostra um grupo de gestores de fundos, além de um conjunto de intermediarios
financeiros especializados na brokeragem de titulos publicos. Assim, desde fevereiro de
2000, a ANBIMA vem divulgando taxas para negociagdes no mercado secundario para
o conjunto de titulos publicos federais emitidos em leildes competitivos, consolidando-
se como a principal fonte de informagbes para este segmento. (ANBIMA, 2018)

3.1 Pés-Fixados: LFT, LFT-A, LFT-B

Sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, com a fungéo de captar recursos que seréo
utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas e cuja rentabilidade
segue a variagao da taxa SELIC, a taxa basica de juros da economia.

Sua remuneragdo é dada pela variagao da taxa SELIC diaria registrada entre a data e
liquidagdo da compra e a data de vencimento do titulo, acrescida, se houver, de agio ou
desagio no momento da compra.

A fonte primaria para atualizagdo do valor nominal se d4 pela taxa SELIC, divulgada
pelo SISBACEN, sistema que coleta, registra e armazena todos os dados financeiros e
bancarios realizados no pais, para agio e desagio adota-se as taxas indicativas
divulgadas diariamente pela ANBIMA e quando os vencimentos destes papéis nao
coincidirem com os divulgados, as taxas séo obtidas através do método de interpolagao
“Flat Forward’.
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Caso necessario a fonte alternativa de taxa de mercado serda a média aritmética entre
cotacdes coletadas em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se
houver).

Os Critérios para utilizacao das fontes alternativas séo: recebimento de informacgdes da
fonte primaria apos as 20h30 e distorgbes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.2 Pré-Fixados: LTN

Sao titulos pré-fixados emitidos pelo Tesouro Nacional, com a funcéo de captar recursos
que serdo utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas e cujo
pagamento de Juros e do Principal se da na data do vencimento.

Como fonte primaria para precificagdo sdo utilizadas as Taxas indicativas (%aa/252
dias) divulgadas diariamente pela ANBIMA.

Caso necessario, a fonte alternativa de taxa de mercado sera a média aritmética entre
cotacdes coletadas em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se
houver).

Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apos as 20h30min e distor¢gdes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.3 Pré-Fixados: NTN-F

Sao titulos pré-fixados emitidos pelo Tesouro Nacional, com a funcéo de captar recursos
que serdo utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas e cujo
pagamento de Juros se da semestralmente e do Principal na data do vencimento.

Como fonte primaria para precificacdo sao utilizadas as Taxas indicativas (%aa/252
dias) divulgadas diariamente pela ANBIMA.
Caso necessario a fonte alternativa de taxa de mercado serd a média aritmética entre

cotagbes coletadas em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se
houver).
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Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apés as 20h30min e distor¢cdes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.4 Titulos indexados a indices de prego (IGP-M): NTN-C

Sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, com a fungéo de captar recursos que seréo
utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas e cuja rentabilidade
segue a variagéo do IGP-M e pagamento de Juros semestrais.

Como fonte primaria para precificagdo séo utilizadas as Taxas Indicativas (%aa/252
dias) divulgadas diariamente pela ANBIMA.

Caso necessario a fonte alternativa do valor das prévias do IGP-M ou do indice oficial,
sera utilizada a ultima projegcao da ANBIMA.

Os critérios para utilizagdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apos as 20h30min e distor¢gdes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.5 Titulos indexados a indices de prego (IPC-A): NTN-B

Sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, com a fungéo de captar recursos que seréo
utilizados para cobrir déficits orcamentarios ou antecipar receitas e cuja rentabilidade
segue a variagao do IPC-A e pagamento de Juros semestrais.

Como fonte primaria para precificacdo sdo utilizadas as Taxas Indicativas (%aa/252
dias) divulgadas diariamente pela ANBIMA.

Para ativos sem taxa indicativa, utilizaremos a taxa obtida a partir do bootstraping das
taxas indicativas.

Caso necessario a fonte alternativa do valor das prévias do IPC-A ou do indice oficial,
sera utilizada a ultima projecao da ANBIMA.

Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sdo: recebimento de informagdes da
fonte primaria apds as 20h30min e distor¢cdes nas informacgdes divulgadas pela fonte
primaria.
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No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.6 Titulos indexados a variagao cambial: NTN-D, NTN-I, NTN-A

Sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade vinculada a variagao
cambial e pagamento de juros semestrais.

O valor nominal sera atualizado pela variagdo cambial do dia util imediatamente anterior
a data de emissao do papel até o ultimo dia util anterior a data-base ou data de calculo.

Para o calculo da variagdo cambial utiliza-se o délar PTAX-800 de Venda disponibilizada
pelo SISBACEN.

Como fonte primaria para Taxa de mercado s&o utilizadas taxas de referéncias de Swap
DI x Délar divulgados pela B3 — Bolsa Brasil Balcao e para Spread de liquidez, spreads
observados em operagdes com o mesmo nivel de risco e prazo.

Caso necessario a fonte alternativa sera a média aritmética entre cotagbes coletadas
em corretoras, em leildo primario (se houver) e na ANBIMA (se houver).

Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apds as 20h30min e distor¢cdes nas informacgdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.7 Titulos indexados a TR: TDA, TDA-E, CVS

Sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com rentabilidade vinculada a TR com
pagamento de Juros anuais.

A atualizagdo monetaria é feita pela Taxa Referencial (TR) do primeiro dia do més.

Como fonte primaria para Taxa de Mercado sao utilizadas as taxas dos swaps DI x TR
(%aa / 252 dias) divulgadas diariamente pela B3.

Caso necessario a fonte alternativa sera a cotagdo da taxa coletada semanalmente junto
a participantes de mercado.

Os critérios para utilizagdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apos as 20h30min e distor¢gdes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

10
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No caso de uso da média aritmética, deve-se coletar no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

3.8 Certificado financeiro do tesouro (CFT-A, CFT-B, CFT-C, CFT-D, CFT-E, CFT-
F, CFT-G, CFT-H)

O Certificado Financeiro do Tesouro € um titulo criado para atender preferencialmente
a operagdes com finalidades especificas definidas em Lei. E um titulo nominativo e
escritural registrado em sistema centralizado de liquidagao e custddia.

Existem as séries CFT-A com correcao pelo IGP-DI, CFT-B com correcao pela TR, CFT-
C atrelado a SELIC, CFT-D atrelado a variagao da USD PTAX, CFT-E corrigido pelo
IGP-M, CFT-F emitido com desagio sobre o valor nominal, CFT-G corrigido pelo IPC-A,
CFT-H corrigido pela TJLP e subséries de 1 a 5. (Base Legal: Decreto no. 3859 de
04/07/2001).

Pagamento de Principal:
Subséries 1 a 4 — Em parcela Unica na data do Resgate;

Subsérie 5 — periodicamente nas datas de aniversario do certificado, conforme
Tabela Price.

Pagamento de Juros:
Subsérie 1 - definido pelo ministério da Fazenda e pago na data de resgate;
Subsérie 2 - definido pelo ministério da Fazenda e pago anualmente;
Subsérie 3 - definido pelo ministério da Fazenda e pago semestralmente;
Subsérie 4 - definido pelo ministério da Fazenda e pago mensalmente;

Subsérie 5 - definido pelo ministério da Fazenda e pago periodicamente, nas datas
de aniversario do certificado, juntamente com o pagamento de Principal.

Como fonte principal serdo adotadas taxas e spreads observados em operagdes com
mesmo nivel de risco, indexador e prazo e como fonte secundaria, a média aritmética
entre cotagdes coletadas em corretoras, se houver.

Os Critérios para utilizagao das fontes alternativas sdo: Recebimento de informagdes da
fonte primaria apdés as 20h30min e Distor¢des nas informacgdes divulgadas pela fonte
primaria.

No caso de uso média aritmética, deve ser coletada no minimo de trés corretoras
aprovadas pelo Comité de Precificagao.

11
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4. Titulos Privados

Titulos Privados sao investimentos de renda fixa fornecidos por instituicbes privadas,
como bancos, financeiras, corretoras e até empresas de diferentes setores. Esses ativos
sdo uma forma das companhias captarem recursos para bancar suas atividades.

Os Certificados de Deposito Bancario (CDBs) e as Letras Financeiras (LFs) séo titulos
emitidos e registrados na B3 (em sua maioria) e utilizados para captagdo de recursos
junto a investidores. Tais recursos, posteriormente, sdo repassados aos clientes via
operacgbes de financiamentos tradicionais do mercado de crédito, de acordo com a
legislacao vigente.

41 CDB

O CDB ¢ um titulo de renda fixa com prazo predeterminado, cuja rentabilidade é definida
no ato da negociagao, podendo ser prefixada ou pés-fixada. E um titulo transferivel e
negociavel que se destina as aplicagbes de pessoas fisicas e juridicas com conta
corrente no banco. Pode ser emitido por bancos comerciais, multiplos, de
desenvolvimento e de investimento.

Os CDBs sao emitidos e registrados na B3 com trés caracteristicas distintas de acordo
com a possibilidade de resgate (recompra) antecipado, que sdo Tipo N — sem clausula
de recompra, Tipo S — com clausula de recompra pela taxa de emissao e Tipo M — com
clausula de recompra pelas taxas de mercado. Ha ainda a classe de CDBs chamada
subordinada, a qual se refere a divida subordinada dos bancos emissores.

4.1.1 Indexados a CDI

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa
de juros baseada na taxa média dos depdésitos interbancarios de um dia, calculada e
divulgada pela B3. Para esses titulos, geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou
percentual contratado na data de emissao do papel.

Como fonte primaria para Taxa de Mercado utilizara curva obtida a partir dos contratos
futuros DI x PRE para ativos pré-fixados e indexados ao CDI.

Como fonte primaria do spread de crédito se utilizara o estoque de titulos sob
responsabilidade da DTVM, a amostra utilizada para o calculo do spread de crédito
utiliza uma janela movel de 15 dias uteis. Em caso de nao existir emissao de CDBs
neste intervalo, é observado o comportamento de ativos similares com prazos maiores
ou menores do mesmo grupo de emissores e utilizados em toda a curva.

Como fontes secundarias, caso necessario, serdo utilizados valores de ajuste dos
contratos (de acordo com cada indexador) divulgados pela Reuters e/ou Bloomberg e/ou
Broadcast.
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Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apdés as 20h30min ou em caso de a amostra da DTVM ser insuficiente
para determinagao do spread de crédito.

4.1.2 Indexados ao IPC-A

Os CDBs indexados ao IPC-A sao titulos cujos valores de emissao séo corrigidos pelo
IPC-A, divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica).

Como fonte primaria para Taxa de Mercado utilizaremos a curva de cupom de IPC-A
obtida a partir da Curva ETTJ (Estrutura a Termo da Taxa de Juros) divulgada
diariamente pela ANBIMA.

Como fonte secundaria, caso necessario, sera utilizada a curva de cupom de IPC-A
gerada a partir das taxas indicativas para NTN-B divulgadas diariamente pelo site da
ANBIMA.

4.1.3 Indexados ao IGP-M

Os CDBs indexados ao IGP-M séo titulos cujos valores de emiss&o s&o corrigidos pelo
IGP-M, divulgado mensalmente pela Fundacgéo Getulio Vargas (FGV).

Como fonte primaria para Taxa de Mercado Curva de cupom de IGP-M obtida a partir
das taxas referenciais de NTN-C disponiveis no site da ANBIMA.

Como fonte secundaria sera utilizada a curva de cupom de IGP-M gerada a partir das
taxas indicativas para NTN-C divulgadas diariamente pelo site da ANBIMA.

4.2 Recibo de Depésito Bancario (RDB)

O RDB é um recibo de depdsito bancario emitido pelos bancos comerciais e
representativos de depdsitos a prazo realizados pelo cliente. E um ativo de renda fixa
destinado as aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas, com prazo de vencimento
predefinido, cuja rentabilidade é fixada no momento de sua emissao, pode ser pré-fixado
ou pos-fixados. A negociacdo e transferéncia de RDB, ndo é admitida em mercado
secundario.

4.3 Depésitos a Prazo com Garantia Especial do FGC (DPGE)

O DPGE é um titulo de renda fixa representativo de depdsito a prazo criado para auxiliar
instituicdes financeiras — bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento, de
investimento, além de sociedades de crédito, financiamento, investimentos e caixas
econbmicas — de porte pequeno e médio a captar recursos.
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Os DPGE podem remunerar com taxas pré-fixadas ou pos-fixadas. O prazo de resgate
€ determinado no momento da contratagdo e obrigatoriamente deve ser maior do que 6
meses, inferior a 36 meses e nao podera ser resgatado antecipadamente nem
parcialmente.

Em fungdo da garantia oferecida pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito), o valor de
mercado das DPGE ¢ igual ao seu valor ao par, o qual € calculado a partir da taxa de
rentabilidade contratada, do indice de atualizagdo monetaria (para DPGE indexadas a
IPC-A, IGP-M, INCC) e do prazo decorrido desde a emissao até a data de calculo.

4.4 Compromissadas

As operagdes compromissadas sao operagdes realizadas através de bancos com lastro
em titulos privados ou publicos, podendo ser registrados na B3 (em sua maioria) com
duragdo de um dia ou com maior prazo.

4.5 Notas Promissérias (NP) e Notas Comerciais (NC)

Notas Promissodrias (NP) e Notas Comerciais (NC) sdo titulos de crédito de curto prazo
emitidos por instituicdo nao-financeira, sem garantia real, para colocagéo publica com
prazo minimo de 30 dias e no maximo 180 dias para sociedade de capital fechado e 360
dias para sociedade de capital aberto, exceto para aquelas ofertadas conforme
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160/2022”) e que
contem com a presenca de um agente fiduciario.

4.6 Cédula de Crédito Bancario (CCB)

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) é um titulo de crédito emitido na forma fisica ou
escritural, para pessoa fisica ou juridica, em favor de uma instituicdo financeira ou
entidade a esta equiparada, representando uma promessa de pagamento em espécie,
decorrente de operagao de crédito de qualquer modalidade.

4.7 Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB)

Os Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) séo titulos emitidos por
instituicdes financeiras com lastro em cédulas de crédito bancario (CCB) mantidas em
custddia pela instituigéo.

As CCCB podem ser constituidas pelo desdobramento de um titulo ou pelo
agrupamento de uma cesta de titulos, cada qual com caracteristicas especificas de
pagamento de juros, amortizagdo e atualizagdo monetaria. Por essa razdo, a
metodologia de calculo do valor de mercado depende da andlise dessas caracteristicas
pelo Comité de Precificacdo da DTVM.

14



green.ai

ALTERNATIVE

4.8 Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) € um titulo de crédito lastreado em
créditos imobiliarios emitido por companhia securitizadora de créditos imobiliarios.

4.9 Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA)

O Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) séo titulos emitidos por companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegécio.

4.10 Certificado de Direitos de Crédito do Agronegécio (CDCA)

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA) é um titulo emitido por
empresas do setor de Agronegdcio, tais como agroindustrias, fabricantes de maquinas
agricolas, cooperativas e outras empresas.

O titulo é lastreado por “recebiveis” resultantes de operacgdes realizadas no setor.
4.11 Cédula de Crédito Imobiliario (CCl)

A Cédula de Crédito Imobiliario (CCI) constitui instrumento voltado para o mercado
secundario de titulos, que apresenta a faculdade de ser integral, quando representar a
totalidade do crédito, ou fracionaria, quando representar parte dele, ndo podendo a
soma das CCI fracionarias emitidas em relagdo a cada crédito exceder o valor total do
crédito que elas representam. A CCIl pode ser emitida sob a forma escritural, podendo
contar com garantia real ou fiduciaria.

4.12 Letra Hipotecaria (LH)

As Letras Hipotecarias (LH) s&o titulos emitidos pelas instituicdes financeiras
autorizadas a conceder créditos hipotecarios. A garantia € a caugédo de créditos
hipotecarios de que essas instituicdes sao titulares.

4.13 Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

As Letras de Crédito Imobiliario (LCl) s&o titulos de crédito lastreados em
financiamentos imobiliarios, garantidos por hipoteca ou alienagao fiduciaria. Confere aos
seus titulares direito de crédito pelo valor nominal, atualizagdo monetaria e juros nelas
estipulados.

4.14 Cédulas do Produtor Rural (CPR)

As Cédulas do Produtor Rural (CPR) sao titulos que podem ser emitidos por produtores
rurais, cooperativas de producdo e associagdes, com a finalidade de obtengdo de
recursos para desenvolver sua produ¢gédo ou empreendimento.
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4.15 Letra de Crédito do Agronegoécio (LCA)

As Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) sao titulos de emissédo exclusiva de
instituicdes financeiras publicas ou privadas lastreadas em CPR (Cédula de Produto
Rural). Constituem em titulos de crédito de livre negociagéo.

4.16 Letra de Cambio (LC)

As Letras de Cambio (LC) sédo titulos emitidos por instituigées financeiras para captagao
de recursos destinados ao financiamento de bens de consumo e crédito pessoal.

4.17 Cédula de Crédito a Exportacao (CCE)

Cédula de Crédito a Exportagédo (CCE) € um titulo de crédito negociavel, emitido por
pessoas fisicas e juridicas, para realizacdo de operagao de financiamento a exportagao
ou a producdo de bens para exportacdo, bem como, as atividades de apoio e
complementacéo da exportagéao.

4.18 Nota de Crédito a Exportagao (NCE)

Nota de Crédito a Exportagdo (NCE) € um titulo emitido por pessoa fisica ou juridica
que se dedique a exportacdo. As NCE representam uma operagao de crédito e podem
ser negociadas por aqueles que as detém em posicdo de custédia. As NCE séao
colocadas no mercado diretamente pelas institui¢des financeiras credoras.

4.19 Debéntures

De acordo com a B3, a debénture € um titulo de divida que gera um direito de crédito
ao investidor. Ou seja, ele tera direito a receber uma remuneracdo do emissor
(geralmente juros) e periodicamente ou quando do vencimento do titulo recebera de
volta o valor investido (principal). No Brasil, as debéntures constituem uma das formas
mais antigas de captagao de recursos por meio de titulos.

Todas as caracteristicas das debéntures sdo descritas na sua escritura de emissao que,
entre outras questdes, podera estabelecer, inclusive, em quais projetos a companhia ira
aplicar os recursos captados.

As debéntures sdao emitidas por sociedades andnimas de capital aberto ou fechado e
utilizadas para financiar projetos ou reestruturar dividas da empresa, tendo como
vantagens na captagao de recursos a diminuigdo do seu custo médio, o alongamento e
a adequacéo do seu perfil e a diminuigéo significativa das garantias utilizadas.

Desta forma, uma companhia em vez de tomar um empréstimo junto ao banco, pode
realizar uma emissao de debéntures para captar recursos e aplicar em projetos que, por
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exemplo, aumentardo a sua capacidade produtiva ou permitirdo a sua entrada em um
novo segmento de negdcios.

A companhia pode realizar varias emissdes e cada emissio pode ser dividida em séries.
As debéntures da mesma série ttm o mesmo valor nominal e conferem aos seus
titulares os mesmos direitos. Adicionalmente, a companhia pode incluir nas suas
debéntures caracteristicas para atrair mais compradores como, por exemplo,
conversibilidade em ag¢des e participagao nos lucros.

As debentures podem ser remuneradas com taxa de juros pré-fixada, Taxa Referencial
(TR), Taxa de Juro de Longo Prazo (TJLP) e taxas flutuantes que sejam regularmente
calculadas e de conhecimento publico, alternativamente, é permitida a emisséo de
debéntures com clausula de corregdo monetaria baseada nos coeficientes fixados para
correcao monetaria de titulos publicos federais, variacdo da taxa cambial ou indice de
precos, ajustada, para mais ou para menos por taxa fixa.

Debéntures se classificam ainda como Perpétua, que sao titulos sem data de
vencimento pré-determinado e Debénture conversivel.

O modelo utilizado para o apregcamento de titulos conversiveis consiste na
decomposi¢cado em duas partes:

A primeira parte € um titulo de renda fixa padrdo (com risco de crédito do emissor) e a
outra uma opc¢édo de compra europeia usando o prego de conversdo em agao como
preco de exercicio da opgéo. O objetivo &€ adotar um modelo de apregamento que seja
conservador durante a vida do titulo, dado que seu resgate, muito provavelmente
ocorrera na fase de desinvestimento.

Como fonte primaria, a renda fixa pode ser pré-fixada ou pods-fixada e sera calculada
conforme os modelos descritos nas segdes anteriores, enquanto a opcgdo sera
valorizada através de modelo de Black & Scholes. Sera utilizada a volatidade implicita
no mercado de opgdes, quando disponivel, ou a volatilidade histérica da acao.

Para fontes alternativas de taxas de mercado podera utilizar pregos de referéncia
divulgados pela B3, spread de crédito da operagéo ou o spread médio ponderado pelo
volume negociado, calculado a partir dos pregos médios das operagdes realizadas e
registradas na B3.

Os critérios para utilizagdo das fontes alternativas sao: ndo recebimento de informacdes
da fonte primaria apds as 20:30 ou distorgdes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

Para apregamento de Debénture Perpétua, utilizamos como fonte primaria de taxas de
mercado o pre¢o médio das negociagdes ocorridas nos ultimos 10 dias Uteis no mercado
secundario (se houver) ou precgo de referéncia e caso nao recebimento das informacgoes
de fonte primaria até as 20:30, distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
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primaria ou auséncia de negociagbes nos ultimos 90 dias, admite se como fonte
secundaria apregamento definido pelo Comité de Precificagdo da DTVM.

4.20 Metodologia
4.20.01 Para titulos privados pré-fixados

A fonte primaria para taxa de mercado a ser utilizada sera a curva pré-constituida das
taxas negociadas no mercado futuro de DI da B3 e o spread de crédito é determinado
pelo Comité de Precificacdo da DTVM, caso o titulo tenha taxa indicativa publicada
diariamente pela ANBIMA, o Comité de Precificagdo da DTVM podera deliberar sobre a
utilizacao da taxa indicativa.

Como fonte alternativa de spread, podera ser usado o spread de crédito da operacéo
ou o spread médio ponderado pelo volume negociado, calculado a partir dos pregos
médios das operagdes realizadas e registradas na B3.

Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apdés as 20h30min ou em caso de a amostra da DTVM ser insuficiente
para determinacao do spread de crédito.

4.20.02 Para titulos privados indexados ao CDI/SELIC

Como fonte primaria de taxas de mercado, sobre o valor nominal unitario incidira uma
remuneragao que contemplara juros remuneratorios estabelecidos com base na taxa
CDI/Selic entre a data de emissao (inclusive) e a data de avaliagdo, ou data base
(exclusive).

Para a projecao do CDI/SELIC até o vencimento da operagéo séo utilizadas as taxas
negociadas no mercado futuro de DI da B3.

A curva de desconto (“curva-pré”) € construida a partir das taxas negociadas no
mercado futuro de DI da B3.

O spread de crédito é determinado pelo Comité de Precificacdo da DTVM. Caso o titulo
tenha taxa indicativa publicada diariamente pela ANBIMA, o Comité de Precificagdo da
DTVM podera deliberar sobre a utilizacdo da taxa indicativa.

Como fonte alternativa de spread de crédito, caso necessario, sera admitido o spread
de crédito da operagao ou o spread médio ponderado pelo volume negociado, calculado
a partir dos pregos médios das operagbes realizadas e registradas na B3.
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4.20.03 Para titulos privados indexados ao IPC-A

Como fonte primaria de taxa de mercado, utiliza-se o valor nominal do titulo atualizado
pelo Indice IPC-A oficial, até o més anterior ao corrente, e pela projegao divulgada pela
ANBIMA para o més corrente.

A fonte primaria para a curva de desconto (Cupom IPC-A) é a curva proveniente das
taxas das NTN-B divulgadas pela ANBIMA.

O spread de crédito é determinado pelo Comité de Precificacdo da DTVM. Caso o titulo
tenha taxa indicativa publicada diariamente pela ANBIMA, o Comité de Precificagdo da
DTVM poderé deliberar sobre a utilizacdo da taxa indicativa.

Caso haja necessidade de fonte alternativa do valor das prévias do IPC-A ou do indice
oficial, sera utilizada a ultima projecdo da ANBIMA e caso necessite de fonte secundaria
para determinar o spread, podera ser utilizado o spread de crédito da operacéo ou o
spread médio ponderado pelo volume negociado, calculado a partir dos pregos médios
das operagoes realizadas e registradas na B3.

Os Critérios para utilizacao das fontes alternativas séo: recebimento de informacgdes da
fonte primaria apdés 20h30min, distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria ou inexisténcia de spread de crédito definido pelo Comité de Precificacdo da
DTVM.

4.20.04 Titulos privados indexados ao IGP-M ou IGP-DI

Como fonte primaria de taxa de mercado o valor nominal unitario sera atualizado com
base nos indices IGP-M e IGP-DI, divulgados pela FGV, até o més anterior ao més
corrente, e para 0 més corrente sera utilizada as proje¢des divulgadas pelo Banco
Central (BACEN) e pela ANBIMA.

A fonte primaria para curva de desconto (Cupom IGP-M) é a curva resultante dos
SWAPS da B3. A curva obtida é “limpa” utilizando a projecéo de IGP-M vigente.

O spread de crédito é determinado pelo Comité de Precificacdo da DTVM. Caso o titulo
tenha taxa indicativa publicada diariamente pela ANBIMA, o Comité de Precificagéo da
DTVM poderé deliberar sobre a utilizacdo da taxa indicativa.

Caso haja necessidade de fonte alternativa do valor das prévias do IGP-M/IGP-DI ou do
indice oficial, sera utilizada a ultima projecao.

Spread de crédito da operagéo ou o spread médio ponderado pelo volume negociado,
calculado a partir dos pregos médios das operagdes realizadas e registradas na B3.

Os critérios para utilizacdo das fontes alternativas sdo: recebimento de informagdes da
fonte primaria apdés 20h30min, distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
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primaria ou inexisténcia de spread de crédito definido pelo Comité de Precificacdo da
DTVM.

4.20.05 Titulos privados indexados a TR

Como fonte primaria de taxa de mercado o valor nominal unitario sera atualizado com
base na Taxa Referencial (TR) divulgada pelo BACEN.

A fonte primaria para curva de desconto sédo as taxas dos swaps DI x TR (%aa / 252
dias) divulgadas diariamente pela B3.

O spread de crédito é determinado pelo Comité de Precificacdo da DTVM. Caso o titulo
tenha taxa indicativa publicada diariamente pela ANBIMA, o Comité de Precificagéo da
DTVM podera deliberar sobre a utilizacdo da taxa indicativa.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, utilizara cotagbes da taxa coletadas
semanalmente junto a participantes de mercado. Para o spread de crédito, podera ser
utilizado spread de crédito da operacdao ou spread médio ponderado pelo volume
negociado, calculado a partir dos pregos médios das operagdes realizadas e registradas
na B3.

Os critérios para utilizagdo das fontes alternativas sao: recebimento de informagdes da
fonte primaria apdés 20h30min, distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria ou inexisténcia de spread de crédito definido pelo Comité de Precificacdo da
DTVM.

5. Renda Variavel
5.1 Agoes

Acdes sao valores mobiliarios emitidos por sociedades anénimas representativos de
uma parcela do seu capital social. Em outras palavras, sao titulos de propriedade que
conferem a seus detentores (investidores) a participacdo na sociedade da empresa.

Elas sdo emitidas por empresas que desejam principalmente captar recursos para
desenvolver projetos que viabilizem o seu crescimento.

As acbes podem ser de dois tipos, ordinarias ou preferenciais, sendo que a principal
diferenca é que as ordinarias dao ao seu detentor direito de voto nas assembleias de
acionistas e as preferenciais permitem o recebimento de dividendos em valor superior
ao das acbes ordinarias, bem como a prioridade no recebimento de reembolso do
capital.
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A fonte primaria para o aprecamento de acbes a ser utilizado é o preco de fechamento
divulgado pela B3. Em ndo havendo negocia¢&o no dia, a cotacao do dia anterior podera
ser mantida. Como fonte alternativa para cotagdes, podera utilizar cotagdes extraidas
do Broadcast, Bloomberg ou Reuters ou outra fonte aprovada pelo Comité de
Precificacdo da DTVM.

As fontes alternativas poderao ser utilizadas se o recebimento de informacdes da fonte
primaria se der apos as 20h30min ou tiver distorgdes nas informacdes divulgadas.

5.1.1 Ac¢oes Internacionais e ADR

A fonte primaria de cotag¢des a ser utilizado é o preco de fechamento divulgados pela
bolsa de negociagdo. Ndo havendo negociagado no dia, vale a cotagdo do dia anterior.

Para fundos locais, a conversdo em Reais é feita utilizando a cotagdo do Doélar
referencial para liquidagdo em D+2 divulgada pela B3. Para fundos offshore, sera
obedecida a moeda do fundo para conversao cambial.

Como fonte alternativa podera ser utilizadas cotagbes extraidas do Broadcast,
Bloomberg ou Reuters, no caso de a agdo nao ser negociada por mais de 90 dias, o
preco podera ser atualizado em fungéo da divulgacéo de balangos ou balancetes da
empresa.

O critério para utilizacao de fonte secundaria sdo: o ndo recebimento de informacdes de
fonte primaria até as 20h30min, distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria e ndo negociac¢ao durante noventa dias.

5.2 Brazilian Depositary Receipts (BDR)

Os Brazilian Depositary Receipts (BDR) sédo certificados de depdsitos de valores
mobiliarios com emissao no Brasil e que representam valores mobiliarios de emisséo de
companhias abertas com sede no exterior.

Os BDRs nao apresentam liquidez significativa em relacdo a acao de referéncia, por
esse motivo é utilizado como fonte primaria de precificacdo os precos de referéncia
divulgados diariamente pela B3. Como fonte secundaria é utilizado o prego da acao
objeto convertida para a moeda Real (R$), e sera utilizada quando houver divulgagao
dos pregos de referéncia.

Em dias de feriados, onde ndo exista negociagdo na bolsa de valores de Sao Paulo
(B3), o prego dos BDRs sera repetido, replicando a mesma metodologia aplicada nas
acdes do mercado nacional.
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5.3 Empréstimo de Agoes

Nas operagdes de empréstimo de agdes, o tomador do empréstimo paga ao doador um
percentual sobre a quantidade de agdes.

5.4 Termo de Acgles

O Termo de Agdes foi desenvolvido com o objetivo de ser uma ferramenta para a gestao
do risco de oscilagao de preco. Desse modo, servem como uma escolha de compra ou
de venda de a¢des por um valor estipulado por meio de um contrato padronizado com
liquidagdo em uma determinada data futura, sem haver ajustes diarios, diferentemente
dos contratos futuros. O prazo do contrato a Termo é livremente definido pelos
investidores, ndo excedendo 999 dias corridos e no minimo 12 dias uteis.

O calculo do valor do contrato a termo é realizado descontando o seu valor no
vencimento pela taxa da contratada de acordo com a data-base.

A fonte primaria de taxas de mercado, a curva de desconto (curva-pré), é construida a
partir das taxas negociadas no mercado futuro de DI da B3. O spread é definido a partir
do valor da parcela de juros negociada entre os participantes de mercado.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, podera ser utilizadas cotagées de mercado
extraidas de servigo a ser contratado, tais como Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

Os critérios para utilizagao de fonte secundaria sdo: recebimento de informacdes da
fonte primaria apos as 20:30 e, distorgbes nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

6. Derivativos

O Derivativo é um instrumento financeiro derivado de um ativo financeiro de referéncia
(ativo subjacente) e seu preco € regido pelas variagbes do preco deste ativo. Uma
operagdo com derivativos pode ter como finalidade a obtengdo de um ganho
especulativo ou a protegédo contra eventuais perdas no ativo de referéncia (“hedge”).

Podemos segmentar a maior parte dos derivativos em quatro grupos: futuros e termos
(forwards), swaps e opgdes. No Brasil, o principal mercado de operagéo e liquidagao de
derivativos é a B3, mercado esse que constitui a principal fonte de precos desses
instrumentos. No caso de Derivativos que ndo sdo negociados em mercado organizado
(mercado de balcdo), seus pregos sao determinados a partir de informagbes de
corretoras externas, feeders, ou até mesmo de modelos especificos de apregamento.
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Um contrato Futuro é o compromisso de comprar ou vender determinado ativo em uma
data especifica, por um preco previamente estabelecido. Em geral, esses contratos sao
negociados em mercados organizados, 0os quais cobram margens de garantia das
contrapartes de modo que as inadimpléncias contratuais sejam minimizadas.
Diariamente, as contas de margem sdo ajustadas de maneira a refletir as perdas ou
ganhos de cada investidor. Um contrato a Termo € muito semelhante ao contrato Futuro,
s6 que nao possuem ajustes diarios, visto que as partes somente liquidarado a transagao
na data de entrega acordada.

6.1 Contratos Futuros

Entre os contratos Futuros negociados na B3, enfatizamos os seguintes mais
negociados:

Contrato Futuro de Ibovespa, contrato Futuro de Ddlar, contrato Futuro de Euro, contrato
Futuro de DI, contrato Futuro de Cupom Cambial e contrato de Cupom de IPC-A.

A fonte primaria de dados para mercado de contratos Futuros s&o os valores de ajuste
divulgados diariamente pelo site da B3. Caso a B3 ndo informe os valores de ajustes no
fechamento do pregdo, sera utilizado como fonte secundaria os ultimos dados
disponiveis do mercado de acordo com as informagdes da Bloomberg, Broadcast ou
Reuters.

6.2 Contratos a Termo de Moedas

O contrato a Termo de Moeda sem entrega fisica € uma operagao de compra ou venda
de moeda estrangeira, em data futura, por paridade predeterminada.

A liquidacdo financeira se da pela diferenga entre esta paridade e a cotagdo de
referéncia na data do vencimento. A operagédo permite protecao contra oscilagdes de
moeda, sendo adequada principalmente para empresas exportadoras, importadoras e
companhias com ativos e/ou passivos em moeda estrangeira.

A fonte primaria para cotagéo de referéncia sera a cotagdo de moeda PTAX divulgada
pelo BACEN.

6.3 Direito de Subscrigado

Os Direitos de Subscricao no Brasil, regidos pela Lei 6.404, Capitulo VI, sao titulos
nominativos negociaveis, emitidos por uma sociedade anénima, de capital autorizado,
que conferem ao seu proprietario, nas condi¢des constantes no certificado, o direito de
subscrever agdes do capital social da empresa emissora.

O modelo de avaliagao de direitos de subscricdo € muito semelhante ao de opgbes de
compra de agoes.
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A fonte primaria de informagéo sao, quando houver negociagdo em bolsa com volume
relevante, o valor negociado em bolsa ou avaliagdo através do modelo de Black &
Scholes (Haug,2007, p.2).

No caso de utilizar o modelo, as agdes sao valorizadas pelo preco de fechamento e a
curva de juros é calculada a partir dos valores de fechamento dos contratos de Futuro
de DI negociados na B3. A volatilidade é calculada implicitamente nos prémios
negociados nos ultimos dias ou historicamente a partir do valor de fechamento da agéo.

6.4 Swap

Os Swaps sao acordos privados entre duas contrapartes para a troca futura de fluxos
de caixa, respeitada uma formula pré-determinada. Podemos tratar o Swap como duas
operagbes em que as contrapartes assumem posi¢des contrarias em cada “ponta” do
Swap. O grande beneficio do Swap é o de possibilitar a troca de indexadores, que o
transforma em um importante instrumento de hedge por permitir que os investidores se
protejam de riscos indesejaveis.

Os contratos de Swap s&o bastante flexiveis, ja que as contrapartes podem acertar entre
si os indicadores, o prazo e as caracteristicas da operagao. De acordo com a legislagao
do BACEN, podem ser usadas taxas de juros, indices de precos, taxas de cambio
(moedas estrangeiras) € ouro como possiveis indexadores. Portanto, o leque de
combinagdes entre as partes € grande. Os contratos podem ser negociados com ou sem
Garantia.

Cada ponta do Swap é avaliada pelo método do fluxo de caixa descontado. A
valorizacao final é a diferenga entre as posi¢des ativa e passiva.

Como fonte primaria para a precificagdo dos Swaps, utilizamos as curvas divulgadas
pela B3 e na auséncia de divulgacéo até as 20h30min, a fonte secundaria serdo as taxas
divulgadas pelo Broadcast, Bloomberg ou Reuters, em suas plataformas, que deverao
ser contratadas.

6.5 Opgoes
6.5.1 Opcgao de Agdes

Opg¢des de agdes sao aprecadas utilizando os prémios de referéncia divulgados pela B3
ou utilizando as volatilidades de referéncia, também divulgadas pela B3, e o modelo
Black & Scholes (Haug, 2007, p. 2). As agdes sao valorizadas pelo prego de fechamento.
A curva de juros é calculada a partir dos valores de fechamento dos contratos de Futuro
de DI negociados na B3.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, podera ser utilizada as volatilidades
implicitas de agbes negociadas na B3, repeticao das superficies de volatilidades de D-
1, volatilidade histérica da agdo e cotagdes de corretoras aprovadas pelo Comité de
Precificacdo da DTVM.
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Os critérios para utilizacdo de fontes secundarias sédo: o recebimento de informacdes de
fonte primaria apos as 20h30min; repeticdo ou auséncia de cotagdo na fonte primaria
por mais de dois dias uteis; distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte primaria
e em caso de utilizar cotagbes de corretoras, a amostra deve ter no minimo trés
corretoras aprovadas pelo Comité de Precificacdo da DTVM.

6.5.2 Opcoes de Ibovespa

Opgdes de indice Ibovespa sdo aprecadas utilizando os prémios de referéncia
divulgados pela B3 ou utilizando as volatilidades de referéncia, também divulgadas pela
B3, e o modelo Black & Scholes (Haug,2007, p. 2).

O valor spot do ativo objeto € o divulgado pela B3 no encerramento do pregéo.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, podera ser utilizada as volatilidades
implicitas de a¢des negociadas na B3, repeti¢do das superficies de volatilidades de D-
1, volatilidade histérica da acao e cotacbes de corretoras aprovadas pelo Comité de
Precificacdo da DTVM.

Os critérios para utilizacdo de fontes secundarias sédo: o recebimento de informacdes de
fonte primaria ap6s as 20h30min; repeticdo ou auséncia de cotacdo na fonte primaria
por mais de dois dias uteis; distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte primaria
e em caso de utilizar cotacbes de corretoras, a amostra deve ter no minimo trés
corretoras aprovadas pelo Comité de Precificacdo da DTVM.

6.5.3 Opgdes com Barreira

Sao opgdes cujo playoff depende se valor de barreira (usualmente denominado por “H”)
foi atingido ou nao.

As opcbes com barreira séo classificadas de duas formas:

o Opcgdes Knock-out: deixam de existir caso o ativo objeto atinja a barreira
o Opgdes Knock-in: passam a existir caso o ativo objeto atinja a barreira

E possivel que a opgao inclua um valor fixo a ser pago quando a barreira for atingida
(“rebate”).

O modelo utilizado para aprecar opg¢des com barreira foi desenvolvido por Merton
(1973), Reiner and Rubintein (1991) e esta descrito em Haug, E. G (2007, p. 151).

As fontes e parametros utilizados sao os mesmos utilizados no apregamento de opgoes
vanilla.
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6.5.4 Opcgao de Délar

Para opgbes de ddlar listadas, utilizamos os prémios de referéncia divulgados
diariamente pela B3. Para opgdes nao listadas, utilizamos o modelo de Garman and
Kolhagen (1983) com os seguintes parametros: superficie de volatilidade construida a
partir dos prémios de referéncia, dolar comercial divulgado pelo BACEN (PTAX-800) e
cupom cambial divulgado pela B3.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, podera ser utilizada Repeticdo das
superficies de volatilidade de D-1 e Coleta de corretoras previamente aprovadas pelo
Comité de Precificagdo da DTVM.

Os critérios para utilizagdo de fontes secundarias sao: o recebimento de informagdes
de fonte primaria apds as 20h30min ou distor¢cdes nas informacdes divulgadas pela
fonte primaria.

6.5.5 Opcgao de DI

As opgdes sobre futuro de indice DI1 (DI1 com vencimento em até 3 meses, DI2 com
vencimento em até 6 meses, e DI3 com vencimento em até 12 meses) s&o valorizadas
pelo prémio de referéncia divulgado pela B3.

Caso haja necessidade de fonte alternativa, podera ser utilizada repeticdo das
superficies de volatilidade de D-1 e coleta de corretoras previamente aprovadas pelo
Comité de Precificagdo da DTVM.

Os critérios para utilizagdo de fontes secundarias sédo: o recebimento de informagdes de
fonte primaria apds as 20:30 ou distor¢des nas informagdes divulgadas pela fonte
primaria.

7. Cotas de fundos de investimento

Fundo de Investimento € uma comunhao de recursos, captados de pessoas fisicas ou
juridicas, com o objetivo de obter ganhos financeiros a partir da aplicagao em titulos e
valores mobiliarios. Isto €, os recursos de todos os investidores de um fundo de
investimento sdo usados para comprar bens (titulos) que sdo de todos os investidores,
na proporgao de seus investimentos.

Um fundo é organizado sob a forma de condominio e seu patrimdnio é dividido em cotas,
cujo valor é calculado diariamente por meio da divisdo do patrimonio liquido pelo numero
de cotas do fundo.

O patrimonio liquido € calculado pela soma do valor de todos os titulos e do valor em
caixa, menos as obrigagdes do fundo, inclusive aquelas relativas a sua administragao.
As cotas sao fragdes do valor do patriménio do fundo.
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Para os fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o prego de
fechamento dos negdcios realizados no dia como o preco de mercado. No caso de néo
ter havido negociagéo na data de avaliagao, sera utilizado o prego do ultimo dia em que
houve negociagdo. Se por trés meses n&o houver negociagdo de cota do fundo
especifica, serd adotado para apregcamento, o mesmo procedimento das cotas nao
negociadas em bolsa.

Para os fundos que nao possuem cotas negociadas em bolsa ou divulgacéo do PU pela
ANBIMA sera utilizado o valor da cota divulgado pelo administrador e/ou controlador.

7.1 Cotas de fundo de investimento financeiro (FIF)

As cotas de fundos de investimento financeiro (abertura ou fechamento) sao apuradas
diariamente conforme divulgacéo efetuada pelo Administrador/Controlador do fundo e
disponibilizadas ao mercado através da ANBIMA.

7.2 Fundos Imobiliarios (FlI)

O FIl € uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios e destinado a aplicagcdo em empreendimentos imobiliarios ou titulos
e valores mobiliarios relacionados a empreendimentos imobiliarios. Constituidos na
forma de condominio fechado, as cotas do Fll somente podem ser negociadas em
mercados regulamentados.

7.3 Fundo de Investimento em Direito Creditério (FIDC)

O FIDC é uma comunhdo de recursos que destina parcela acima de 50% do seu
respectivo patrimdnio liquido para aplicagées em direitos creditorios.

Os FIDC foram criados com o objetivo de dar liquidez ao mercado de crédito, reduzindo
o risco e ampliando a oferta de recursos, eles sdo uma forma de investimento em renda
fixa constituidos sob a forma de condominio aberto, em que os cotistas podem solicitar
o resgate de suas cotas de acordo com o disposto no regulamento do fundo, ou fechado,
em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragao do fundo, de
cada série ou classe de cotas conforme seu regulamento, ou em virtude de sua
liquidacdo. Admite-se ainda, a amortizac&o de cotas por disposi¢cado do regulamento ou
por decisdo da assembleia geral de cotistas.

Os créditos originados de transagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servigos, na forma de recebiveis, podem se tornar ativos de um FIDC e os investidores,
que adquirem suas cotas, ficam indiretamente expostos aos retornos e riscos de tais
recebiveis.

As cotas desses fundos estdo classificadas em quatro tipos, que funcionam como
reforgo de garantias para os investidores, a saber:
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Cota de classe sénior: aquela que ndo se subordina as demais para efeito de
amortizagado e resgate e que pode ser subdividida em séries, que sdo subconjuntos de
cotas da classe sénior dos fundos fechados, diferenciados exclusivamente por prazos e
valores para amortizag&o, resgate e remuneragao, quando houver;

Cota de classe mezanino: modalidade intermediaria de risco. Possui prioridade de
pagamento em relagéo as cotas de classe subordinada, e subordinagao em relagéo as
cotas de classe sénior. Suas condigbes variam para cada fundo;

Cota de classe subordinada: aquela que se subordina a cota sénior ou a outras cotas
subordinadas, para efeito de amortizacéo e resgate.

7.4 Fundos de Investimento em Participa¢oes - FIP

O FIP sé&o fundos constituidos sob a forma de condominio fechado cujos recursos séo
destinados a aquisicdo de agdes, debéntures, bénus de subscrigdo e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de companhias
abertas ou fechadas.

Tais aquisicbes devem propiciar ao fundo participagdo no processo decisério da
companhia investida, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na
sua gestao.

Os FIPs classificados como entidade de investimento determinardo o valor das
empresas em sua carteira por laudo de avaliagdo, enquanto os FIPs que nao forem
entidades de investimento, serdo apregados por equivaléncia patrimonial.

8. Ativos no Exterior

A precificagdo dos ativos negociados no exterior, paridades de moedas, contratos
futuros e derivativos, tem por base as cotagdes disponibilizadas nas plataformas
Bloomberg e/ou Reuters.

Os dados para precificagdo s&o apurados apos as 20h via Terminal Bloomberg e
constituem o preco de fechamento dos ativos nas bolsas em que sdo negociados. Em
caso de auséncia de cotagdo, repetem-se os pregos observados no dia anterior.
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9. Feriados

Acdes: Repete-se o preco de D-1

Opgodes: Repete-se o preco de D-1

Futuros: Nao ha ajustes nessas datas. Repete-se o preco de D-1

Curva Pré: Adiciona-se a valorizacdo do CDI sobre o PU de D-1

Em feriados nacionais, teremos calculo de cota somente em 24/12 e 31/12.
Acdes: Repete-se o preco de D-1

Opcgdes: Repete-se o prego de D-1

Futuros: Nao ha ajustes nessas datas. Repete-se o prego de D-1

Curva Pré: Adiciona-se a valorizagao do CDI sobre o PU de D-1

Délar PTAX: Em 24/12 utiliza-se o valor divulgado e em 31/12, repete-se o valor do dia
anterior.

10. Comités

O Comité de Precificacdo da DTVM tem periodicidade minima mensal, mas podera
reunir-se extraordinariamente na ocorréncia uma mudanca significativa no mercado.

Este Comité tem por objetivo definir as taxas de marcacdo a mercado dos ativos de
crédito privado. Ao analisar as taxas de marcacédo dos ativos podem ser levadas em
conta as garantias que cada operacdo possui. Assim poderemos ter operacdes de
mesmo prazo e mesmo emissor com diferentes taxas, pois possuem estruturas
operacionais diferenciadas que sao levadas em conta pelo Comité.

¢ Diretor de Recurso de Terceiros
e Diretor de Administracao Fiduciaria,
e Diretora de Controles Internos, Risco e Capital
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O presente Manual sera revisado, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

Versao Atualizada em Préxima Area Responsavel:
atualizagao
1 14/07/2022 14/07/2023 Diretoria de Controladoria
2 19/08/2022 19/08/2023 Diretoria de Controladoria
3 08/08/2023 08/08/2024 Diretoria de Controladoria
4 05/07/2024 05/07/2025 Diretoria de Controladoria
41 11/07/2025 11/07/2026 Diretoria de Controladoria
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